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Ordentliche Hauptversammlung der Hypoport SE am 03. Juni 2025

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 (Beschlussfassung tber eine Erméchtigung zur
Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen gegen Bar- oder Sacheinlagen und zum Ausschluss des
Bezugsrechts auf diese Wandelschuldverschreibungen, Schaffung eines bedingten Kapitals
(,Bedingtes Kapital 2025/1“) und entsprechende Satzungsénderungen)

Zu Tagesordnungspunkt 8 der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 03. Juni 2025
schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, den Vorstand zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen
und zum Ausschluss des Bezugsrechts zu erméachtigen sowie ein bedingtes Kapital zu schaffen und die
Satzung der Gesellschaft entsprechend anzupassen. Gemaf Art. 5 der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001
des Rates vom 8. Oktober 2001 Uber das Statut der Europaischen Gesellschaft (SE) (,SE-VO*) i.V.m.
88 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der Vorstand zu Tagesordnungspunkt 8 der
Hauptversammlung Uber die Griinde fir die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare auf Wandelschuldverschreibungen diesen Bericht.

Bislang besteht keine Ermachtigung des Vorstands der Gesellschaft, Wandelschuldverschreibungen
gegen Bar- oder Sacheinlagen auszugeben, das Bezugsrecht auf diese Wandelschuldverschreibungen
auszuschlieBen und in diesem Zusammenhang ein bedingtes Kapital zu schaffen. Neben den
klassischen Méglichkeiten der Kapitalaufnahme sowie dem bestehenden genehmigten Kapital 2024/
soll die Gesellschaft zukinftig durch die Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen mit der
Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie der Schaffung eines bedingten Kapitals ein
weiteres Finanzierungsinstrument erhalten, um flexibel auf ein giinstiges Marktumfeld oder kinftige
Finanzierungserfordernisse reagieren zu koénnen und hierbei nicht vom Rhythmus der jahrlichen
Hauptversammlungen oder von der langen Einberufungsfrist einer aul3erordentlichen
Hauptversammlung abhangig zu sein. Zwar beabsichtigt die Gesellschaft — wie auch in der
Vergangenheit — von Kapitalerh6hungsmaf3nahmen nur in einem sehr geringem Umfang Gebrauch zu
machen, dennoch ist eine gewisse Flexibilisierung der Eigenkapitalbeschaffung in einem
anspruchsvollen Wettbewerbsumfeld erforderlich, um vorteilhaften Angeboten oder sich ansonsten
bietenden Mdglichkeiten angemessen begegnen zu kdnnen.

Die wunter Tagesordnungspunkt8 der ordentlichen Hauptversammlung am 03.Juni 2025
vorgeschlagene Ermdachtigung des Vorstands beinhaltet: Der Vorstand der Gesellschaft kann mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 02. Juni 2030 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder den
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen im Sinne des § 221 Abs. 1 AktG im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 280.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbeschrankung ausgeben und den Inhabern oder
Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte oder -pflichten fur auf den Namen
lautende Stlickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis
zu EUR 687.216,00 nach naherer MaRgabe der Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen
gewahren oder auferlegen. In diesem Zusammenhang soll das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu
EUR 687.216,00 (dies entspricht etwa 10 % des derzeitigen Grundkapitals) durch Ausgabe von bis zu
687.216 neuen, auf den Namen lautenden Stlckaktien der Gesellschaft bedingt erhéht (,Bedingtes
Kapital 2025/1*) und die Satzung entsprechend angepasst werden.

Die Aktionare haben nach den gesetzlichen Bestimmungen grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die
Wandelschuldverschreibungen (8 221 Abs. 4 AktG i.V.m. 8 186 Abs. 1 AktG), wobei auch ein mittelbares
Bezugsrecht im Sinne des 8§ 186 Abs. 5 AktG genugt.



Der Vorstand der Gesellschaft soll jedoch im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen in den
nachfolgend genannten Fallen erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionare auf Wandelschuldverschreibungen auszuschlie3en:

(i)

(ii)

Der Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetradge ermdglicht die Ausnutzung der erbetenen
Erméachtigung durch runde Betrédge. Hierdurch wird die Abwicklung des Bezugsrechts der
Aktionare erleichtert, weil ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhdltnis dargestellt werden
kann. Der Wert der Spitzenbetréage ist je Aktiondr in der Regel gering, deshalb ist der mogliche
Verwasserungseffekt ebenfalls als gering anzusehen. Demgegenuber ist der Aufwand der
Abwicklung ohne einen solchen Ausschluss deutlich héher. Die vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen sog. ,freien Spitzen* werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in
sonstiger Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Grundsatzlich kann das Bezugsrecht der Aktiondre auf Wandelschuldverschreibungen auch
ausgeschlossen werden, sofern die Wandelschuldverschreibungen gegen Geldleistung
begeben werden und der Ausgabepreis fir eine Wandelschuldverschreibung deren nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht
wesentlich im Sinne des 186 Abs.3 Satz4 AktG unterschreitet (erleichterter
Bezugsrechtsausschluss). Der rechnerische Anteil am Grundkapital, der auf Aktien entfallt, die
aufgrund von Wandelschuldverschreibungen auszugeben oder zu gewéhren sind, welche unter
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben werden, darf 10% des Grundkapitals nicht Uberschreiten; und zwar weder
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — wenn dieser Betrag geringer ist — im Zeitpunkt der
Ausiibung dieser Erméachtigung.

Die Erméachtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage, schnell und flexibel auf sich bietende
gunstige Kapitalmarktsituationen zu reagieren. Durch eine Festsetzung der Konditionen nahe
am Bdrsenkurs kénnen bessere Bedingungen fir die Wandelschuldverschreibungen erreicht
werden. Bei Gewéhrung eines Bezugsrechts ware eine solche Konditionsfestsetzung nahe am
Borsenkurs aufgrund der Volatilitat der Aktienméarkte und der hierdurch Ublicherweise
vorzunehmenden Sicherheitsabschlage bei der Festsetzung der Konditionen nicht mdglich.
Auch geféhrdet die Ungewissheit Uber die Bezugsrechtsausiibbung maoglicherweise die
erfolgreiche Platzierung. Durch den Bezugsrechtsausschluss wird die Grundlage geschaffen,
einen moglichst hohen VerauRerungsbetrag und eine grof3tmogliche Starkung der Eigenmittel
der Gesellschaft zu erreichen.

Der erleichterte Bezugsrechtsausschluss setzt ohnehin voraus, dass der Ausgabepreis fir eine
Wandelschuldverschreibung deren nach anerkannten finanzmathematischen Methoden
ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich im Sinne des 186 Abs.3 Satz4 AktG
unterschreitet. Der Vorstand der Gesellschaft wird bei Ausnutzung der Erméachtigung dartiber
hinaus bestrebt sein, einen mdoglichst hohen Wandlungspreis zu erzielen und unter
Berlcksichtigung der jeweiligen Kapitalmarktsituation den Abschlag vom Marktwert so gering
wie moglich zu halten. Damit wird der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf nahe Null
sinken und dem Schutzbeddrfnis der Aktiondre hinsichtlich einer wertméfigen Verwasserung
ihrer Beteiligung Rechnung getragen.

Der Beschlussvorschlag schopft den vom Gesetz gewahrten Spielraum in Hohe von 20% des
Grundkapitals nicht aus, sondern erméchtigt den Vorstand der Gesellschaft nur zum Ausschluss
des Bezugsrechts, soweit der auf die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG aufgrund von Wandelschuldverschreibungen auszugebenden oder zu
gewahrenden neuen Aktien entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals insgesamt 10% des
Grundkapitals der Gesellschaft nicht Uberschreitet, das zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Erméachtigung und auch zum Zeitpunkt ihrer Ausiibung besteht. Der Beschlussvorschlag sieht
zudem eine Anrechnungsklausel vor.



(iii) Des Weiteren soll das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden kénnen, um die
Wandelschuldverschreibungen gegen Sachleistungen begeben zu kénnen, z.B. im Rahmen
von Unternehmenszusammenschliissen oder zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs von
Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von
sonstigen Vermogensgegenstanden einschlielich Forderungen gegen die Gesellschaft oder
ihre Konzerngesellschaften.

Die Gesellschaft soll auch weiterhin insbesondere Unternehmen, Unternehmensteile,
Beteiligungen oder sonstige Vermogensgegenstande erwerben kénnen oder auf Angebote zu
Akquisitionen bzw. Zusammenschliissen reagieren kénnen, um ihre weitere Expansion
voranzutreiben sowie die Ertragskraft und den Unternehmenswert zu steigern. In solchen Fallen
kommt es vor, dass Verkaufer eine Gegenleistung in anderer Form als Geld oder nur Geld
erhalten wollen. Dann kann es eine interessante Alternative darstellen, anstelle oder neben der
Gewahrung von Aktien oder Barleistungen Wandelschuldverschreibungen anzubieten. Aus
Sicht der Gesellschaft kann dies sinnvoll sein, um die Liquiditéat der Gesellschaft zu schonen
und eine Fremdkapitalaufnahme zu vermeiden. Dies gilt auch fir den Erwerb sonstiger
Vermdgensgegenstande.

Die Ermachtigung schafft zuséatzliche Flexibilitdt sowie Handlungsspielraum, erhoht die
Chancen der Gesellschaft bei Akquisitionen und der Gewinnung sonstiger
Vermoégensgegenstande und versetzt sie in die Lage, auch gréf3ere Einheiten zu erwerben.

Sowohl die Erméachtigung zur Ausgabe gegen Sachleistungen als auch ein diesbezuglicher
Bezugsrechtsausschluss sollen jedoch nur dann genutzt werden, wenn der Erwerb des
betreffenden Vermégensgegenstands im lberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt, z.B.
zur Festigung oder Verstarkung der Marktposition der Gesellschaft, und ein anderweitiger
Erwerb rechtlich oder tatséachlich nicht oder nur zu ungunstigeren Bedingungen in Betracht
kommt und demzufolge die damit fiir die Gesellschaft und die Aktionare verbundenen Vorteile
nicht erreichbar sind. Der Vorstand der Gesellschaft wird sorgfaltig prifen, ob eine
Inanspruchnahme der Erméchtigung erforderlich und geboten ist und im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft liegt und kein ebenso geeigneter Weg zum Erwerb des jeweiligen
Vermdgensgegenstands zur Verfligung steht, der in seinen Auswirkungen weniger stark in die
Stellung der Aktiondre eingreift. Nur, wenn diese Voraussetzung gegeben ist, wird auch der
Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung erteilen. Dem Interesse der Aktionare wird weiter
dadurch  Rechnung getragen, dass die Gesellschaft bei dem Erwerb von
Vermoégensgegenstanden gegen die Begebung einer Wandelschuldverschreibung verpflichtet
ist, sich an Marktpreisen zu orientieren.

Die Summe der Aktien fir Wandelschuldverschreibungen, welche nach dieser Erméachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, darf 10% des Grundkapitals nicht Uberschreiten;
und zwar weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — wenn dieser Betrag geringer ist — im
Zeitpunkt der Auslibung dieser Erméchtigung. Auf diese Grenze sind Aktien anzurechnen, (a) die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung in direkter oder
entsprechender Anwendung von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder veréul3ert werden, (b) die
aufgrund von wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begebenen Wandelschuldverschreibung oder anderen
Finanzierungsinstrumenten im Sinne der § 221 Abs. 1 AktG, die auf den Bezug von Aktien gerichtet
sind, ausgegeben oder gewahrt wurden oder auszugeben oder zu gewahren sind. Diese Einschrankung
geht Uber die gesetzlichen Vorgaben hinaus. Auf diese Weise soll die Beeintrachtigung der Aktionare
in engen Grenzen gehalten werden und die Aktiondre sollen vor einer mdglichen Ubermafigen
Verwasserung ihrer Anteile bei der Ausgabe neuer Aktien geschiitzt werden.

Bei Abwéagung aller genannten Umstande halt der Vorstand, in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat,
die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Fallen aus den aufgezeigten
Grinden auch unter Berticksichtigung des bei Ausnutzung der betreffenden Erméachtigungen zu Lasten
der Aktionare moglichen Verwasserungseffekts fir sachlich gerechtfertigt und angemessen.



Das Bedingte Kapital 2025/ wird bendtigt, um entsprechende Finanzierungsinstrumente mit
Wandlungsrechten, Wandlungspflichten oder Wahlrecht der Gesellschaft in Bezug auf Aktien der
Gesellschaft erfilllen zu kénnen, soweit nicht ganz oder teilweise andere Erfullungsformen zur
Bedienung eingesetzt werden.

Konkrete Plane fir eine Ausnutzung der vorgeschlagenen Ermdachtigung zur Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgféltig prufen,
ob die Ausnutzung der Erméachtigung im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt. Dabei wird
er insbesondere auch prifen, ob ein etwaiger Ausschluss des Bezugsrechts im Einzelfall sachlich
gerechtfertigt ist. Sofern der Vorstand wahrend eines Geschéftsjahres eine der vorstehenden
Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss ausnutzt, wird er in der folgenden Hauptversammlung
hierlber berichten.

Libeck, im April 2025
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Ronald Slabke Stephan Gawarecki
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands



