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Plattformisierung Kredit-, Wohnungs- & Versicherungswirtschaft
Hypoport – Mission unserer Segmente
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Real Estate & Mortgage Platforms
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Wohneigentum zunehmend alternativlos
Wesentliche Faktoren für Wohneigentum und deren Makro-Treiber  
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Familienplanung bleibt primäres Triggerevent

Trennungsrate und Versingelung konstant

Mietwohnungsbau niedrig

Zuwanderung hoch

Einkommen steigen

Mehr Verkaufsangebote, Preise 

steigen wieder

Zinsen stabil auf niedrigerem Niveau

Besteuerung von Wohnimmobilien

Regulierung Gebäudeeffizienz

Rückzug Kleinvermieter wg. RegulierungBaukosten weiterhin hoch

Ausgestaltung Förderprogramme

Wunsch nach Wohneigentum weiterhin hoch

Stark steigende Neuvertragsmieten
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Wohneigentum profitiert vom überregulierten Mietmarkt
Makroökonomische Faktoren der Immobilienfinanzierungen
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Marktvolumen verbessert, aber noch unter Trendkorridor
Immobilienfinanzierungsvolumen von Privatpersonen in Deutschland

Werte pro Quartal (Mrd. €). Inflationsbereinigt Q1 2025  = 100. Quelle: Bundesbank, statistisches Bundesamt, eigene Berechnung.

EU Arbeitnehmer-

freizügigkeit

Markt ohne Wachstumsimpulse
Abbau Leerstand 

in Metropolen

Marktwachstum durch steigende Immobilienpreise bei 

kaum veränderten Fallzahlen

2024: 198 Mrd. € 

(+23%) 
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Gesamtmarkt (laut Bundesbank)

Europace Transaktionsvolumen

Strukturelle Marktanteilsgewinne
Immobilienfinanzierungsvolumen von Privatpersonen in Deutschland

Werte logarithmische Skalierung. Q1/19 = 100. Gesamtmarkt (laut Bundesbank): Werte inkl. abgerufener Bausparkredite. Europace Transaktionsvolumen vor Storno.
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Digitalisierung des privaten Wohnimmobilienerwerbs

Verbraucher Finanzvertrieb Pooler B2B-

Kreditmarktplatz
Produktgeber

Geschäftsmodell Real Estate & Mortgage Platforms (RE&M)

SaaS

Makler

Immobilien-

bewertung

FIO

weitere

Pooler

Value AG

Genossen-

schaftsbanken

Sparkassen

Versiche-

rungen 

Private

Banken

Online- 

Vergleichs-

seiten

Weitere

Berater

Dr. 

Klein

Berater in 

Bank-

filialen

Quality-

pool

Baufi-

nex

Star-

pool

EUROPACE

FINMAS

GENOPACE
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Deutlich aufgehelltes Marktumfeld und Marktanteilsgewinne
Real Estate & Mortgage: Transaktionsvolumen* Immobilienfinanzierung

54
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85

77

52
66

15 20

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

+34%

Europace insgesamt

(Mrd. €)

Genopace (Genossenschaftliche Banken)

(Mrd. €)

4 8
12 13 11

16

3,6
5,2

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

6 8
10 9

7
10 2,3 3,0

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

Finmas (Sparkassen)

(Mrd. €)

+46%

+33%

7 8 9 8 5 7 1,7 2,2

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

Dr. Klein Privatkunden

(Mrd. €)

* Hypothekenkredite, ohne Bausparverträge, Zahlen vor Storno

+30%

+27%

+46%

+30%

+52%

Zum Vergleich: Gesamtmarkt gem. Bundesbank YoY2024: +23%, QoQ1 2025: +37%
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Kauf Neubau Anschlussfinanzierung Modernisierung Sonstiges

Kauf aus Bestand ist wesentlicher Treiber für Aufwärtstrend
Real Estate & Mortgage: Immobilienfinanzierung nach Verwendungszeck

*Volumen Hypothekenkredite auf Europace (Mrd. €), ohne Bausparverträge, Zahlen vor Storno. 
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Makler  
~25-30%

Private
Banken
~15%

Sparkassen 
~25-30%

Geno-
Banken 

~25-30%

~60%

~40% ~20%

Hohe Marktanteilsgewinne in allen Vertriebskanälen
Real Estate & Mortgage: Immobilienfinanzierung Marktanteil nach Vertriebskanälen

*Bundesbank Werte inkl. abgerufener Bausparkredite ** vor Storno. Quellen: Bundesbank; Europace; eigene Schätzungen

Immobilienfinanzierung Deutschland*                                    Immobilienfinanzierung Europace** davon Dr. Klein**  

~25%

Makler  
~20%

Private
Banken
~20% Sparkassen 

~35%

Geno-
Banken 
~25%

~50%

~33%

~2%

Q1/16 (60 Mrd. €) Q1/25 (61 Mrd. €)

~2%
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Strategische Neuausrichtung zeigt Wirkung
Real Estate & Mortgage: Immobilienbewertung (Value AG)

• Bis 2021 gutes Umsatzwachstum bei gleichzeitig hohen 

Investitionen in Digitalisierung und Personalaufbau 

• 2022 / 2023 massive Produktverschiebungen durch 

Rückgang des Immobilienfinanzierungsvolumens und 

Anhebung der Kleindarlehensgrenze

• Mismatch mit hochqualifiziertem Angebot wird mit 

strategischer Neuausrichtung und Anpassung der 

Ressourcen an neue Marktrealität begegnet

• Fokus liegt nun auf Produktivitätssteigerungen durch die 

Digitalisierung weiterer Teilprozesse und Kompensation der 

Marktrückgänge durch Neukundengewinnung

• Ergebnis enthält Restrukturierungsaufwand von jeweils 

knapp 1 Mio. € in 2022, 5 Mio. € in 2023, 3 Mio. € in 2024 

und 0,2 Mio. € in Q1/24 bzw. -0,7 Mio. € in Q1/25.-12

-9

-7
-2

-0,5

2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

EBIT* Immobilienbewertung

(Mio. €)

Umsatz Immobilienbewertung

(Mio. €)

26
22 21

5
6

2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

+21%

-4%

* ohne Sondereffekte Reorganisation
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359
421

2023 2024

Deutliche Rohertragsverbesserung und Kostendisziplin
Real Estate & Mortgage Platforms Kennzahlen*

• Weiter steigende Segmentumsätze durch stärkeres Geschäft 

bei privater Immobilienfinanzierung und guter Entwicklung 

Vermarktung werden durch Umsatzrückgang in der 

Immobilienbewertung gedämpft

• Niedrigmargiges Poolgeschäft wächst in der Summe aufgrund 

der besonderen Herausforderungen eines strategischen 

Partners deutlich langsamer und dämpft das Umsatzwachstum 

• Rohertrag wächst proportional zum Transaktionsvolumen trotz 

dämpfender Effekte aus der Immobilienbewertung

• Weiterhin deutliches Potential bei fortschreitender 

Normalisierung des Marktes und Anlaufen der Investitionen zur 

Wärmewende

• Ohne Verluste aus der Immobilienbewertung hätte das EBIT 

2024 bereits wieder über 35 Mio. € betragen

Umsatz (Mio. €)

Rohertrag (Mio. €)

EBIT (Mio. €)

+17%

6,8
28,9

2023 2024

116
146

2023 2024

+26%

>+100%

* unter Berücksichtigung der Änderung Realisierungsverfahren und Umsatzabgrenzung. 
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99
123

Q1/24 Q1/25

Deutliche Rohertragsverbesserung und Kostendisziplin
Real Estate & Mortgage Platforms Kennzahlen*

• Niedrigmargiges Poolgeschäft wächst in der Summe aufgrund 

der besonderen Herausforderungen eines wesentlichen 

Partners langsamer und dämpft das Umsatzwachstum 

• Rohertrag wächst aufgrund dämpfender Effekte aus der 

Immobilienbewertung und leicht verkürzter 

Zinsbindungsdauern unterproportional zum 

Transaktionsvolumen

• Wegen des Zinssprungs im März und der hohen 

Abschlussneigung hieraus, wird sich ein Teil des 

Transaktionsvolumens erst in Q2 im Umsatz zeigen  

• Zusätzlich zu Marktanteilsgewinnen bei Regionalbanken 

weiterhin deutliches Potential bei fortschreitender 

Normalisierung von Neubau und Refinanzierung sowie 

Anlaufen der Investitionen der Wärmewende

• Ohne Verluste Immobilienbewertung wäre EBIT bei 14 Mio. €

Umsatz (Mio. €)

Rohertrag (Mio. €)

EBIT (Mio. €)

+24%

8,3
12,7

Q1/24 Q1/25

34
41

Q1/24 Q1/25

+20%

+53%

* unter Berücksichtigung der Änderung Realisierungsverfahren und Umsatzabgrenzung. 
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Plattformisierung Kredit-, Wohnungs- & Versicherungswirtschaft
Hypoport – Mission unserer Segmente

Real Estate &
Mortgage
Platforms

Financing
Platforms

Insurance
Platforms
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Financing Platforms
Geschäftsmodell & Ergebnisse

Wohnungs-

wirtschaft

Corporate 

Finance

Ratenkredit

Real Estate &
Mortgage
Platforms

Financing
Platforms

Insurance
Platforms
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Solide Entwicklung trotz schwachem Marktumfeld
Financing (Wohnungswirtschaft): Dr. Klein Wowi Kennzahlen 

47 65 103
187

291
416

313

533

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

Verwaltete Einheiten ERP 

(Tsd.) +70%

2,2
1,8

2,1 2,1

1,2 1,2 0,3 0,3

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

Vermittelte Kredite

(Mrd. €)

-29%

• Nach bereits sehr zurückhaltendem Investitionsklima in 

der Wohnungswirtschaft in 2023 & 2024 verschlechterte 

sich das Marktumfeld durch Zinsanstieg und unklare 

Rahmenbedingungen vor der Regierungsbildung weiter 

• Nachhaltiges und profitables Wachstum Kautionsvolumen 

• SaaS-ERP Plattform wächst stark und ergänzt schrittweise 

das Produktangebot

0,9 1,0 1,0 1,0 1,1 1,2 1,1 1,2

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

+9%

Verwaltete Mietkautionen 

(Mrd. €)

-4%

+43%

+8%
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Eingetrübter Markt wartet auf Umsetzung des Politikwechsels
Financing (Corporate Finance): REM Capital Kennzahlen

Projektvolumen REM Capital „Bill“ (Mrd. €)
• Klimawende und Energiekosten bedingen strukturell 

gestiegenes Interesse des deutschen Mittelstands an 

Finanzierungen

• Förderkulisse von Bund, Ländern und EU wurde nach 

2022 noch nicht an Klimaziele und Zinsumfeld angepasst

• Bearbeitungsfristen für Förderprogramme des Bundes 

haben sich deutlich verlängert 

• Banken im aktuellen Umfeld kreditrestriktiver

• Positiver Ausblick nach der Bundestagswahl wird durch 

globale Unsicherheit negativ überkompensiert

• Attraktivere Förderung nach Regierungsbildung ab zweiter 

Jahreshälfte 2025 möglich

• Abgerechnetes Projektvolumen ("Bill") wächst in Q1/25 

deutlich aufgrund margenschwacher Einzelprojekte.

1,9

1,5

0,3 0,4

2023 2024 Q1/24 Q1/25

+59%

-24%
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Leichtes Wachstum in stagnierendem Markt

• Aufgrund des konjunkturellen Umfelds verharrte 

Gesamtmarkt auf niedrigem Niveau

• Marktanteilsgewinne von Plattform- und White-Label-

Angebot halten an

• Seit 2023 bewirkten jedoch zunehmend restriktivere 

Banken höhere Stornoquoten

• Großes Potenzial für white-label Ventillösung bei 

Sparkassen und Genossenschaftlichen Banken 

(GENOFLEX) wird in den nächsten Jahren sukzessiv 

gehoben

3,5 3,5 4,1
5,3 5,4

6,0

1,8 1,9

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

+2%

Transaktionsvolumen Ratenkredite* 

(Mrd. €)

* Zahlen vor Storno

davon white-label Ventillösung* 

(Mrd. €)

0,6 0,6 0,9 1,0 1,0 1,2 0,3 0,4

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

* Zahlen vor Storno

+3%

Financing (Ratenkredit): Europace Ratenkredit Kennzahlen 

+12%

+19%
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Gute Ergebnisse trotz schwachem Marktumfeld
Financing Platforms Kennzahlen

• Impulsloses Marktumfeld für alle drei Produktgruppen 

(Wohnungswirtschaft, Corporate Finance und 

Ratenkredit)

• Rohertrag Corporate Finance liegt deutlich unter dem 

soliden Vorjahreszeitraum 

• Rohertragswachstum in der Produktgruppe Ratenkredit 

und insbesondere in der Produktgruppe 

Wohnungswirtschaft können Rückgang 

überkompensieren

• Segment stemmt weiterhin hohe Investitionen in die 

Skalierung der ERP Plattform für die 

Wohnungswirtschaft und die Weiterentwicklung der 

Ratenkredit-Plattform

• Wachstumsgeschwindigkeit der Folgejahre wird 

wesentlich von der ausstehenden Normalisierung des 

Marktumfeld bestimmt

Umsatz (Mio. €)

Rohertrag (Mio. €)

EBIT (Mio. €)

71 75

2023 2024

59 62

2023 2024

+4%

+6%

2,2

6,8

2023 2024

>+100%
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Wachstum trotz schwachem Marktumfeld
Financing Platforms Kennzahlen

• Impulsloses Marktumfeld für alle drei Produktgruppen 

(Wohnungswirtschaft, Corporate Finance und 

Ratenkredit)

• Dennoch liegen die Roherträge aller drei 

Produktgruppen über dem Vorjahreszeitraum 

• Margenstarkes Vermittlungsvolumen der  

Finanzierungsplattform (Wohnungswirtschaft) jedoch 

schwach

• Segment stemmt zudem weiterhin hohe Investitionen in 

die Skalierung der ERP Plattform für die 

Wohnungswirtschaft und die Weiterentwicklung der 

Ratenkredit-Plattform

• Wachstumsgeschwindigkeit der Folgejahre wird 

wesentlich von der ausstehenden Normalisierung des 

Marktumfeld bestimmt

Umsatz (Mio. €)

Rohertrag (Mio. €)

EBIT (Mio. €)

17 19

Q1/24 Q1/25

15 16

Q1/24 Q1/25

+12%

+12%

1,0
0,5

Q1/24 Q1/25

-52%
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Insurance Platforms
Geschäftsmodell & Ergebnisse

Privat-

versicherung

Betriebliche

Vorsorge

Industrie-

versicherung

Real Estate &
Mortgage
Platforms

Financing
Platforms

Insurance
Platforms
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Digitalisierung der Versicherungswirtschaft

Insur 
apps

Other 
brokers

DR. KLEIN

Insur-

App

Endkunde//

Arbeitnehmer &

 Unternehmen

Vertrieb Pooler B2B-

Versicherungsplattform

Produktgeber

Berater

Bank-

filialen

E&P

Geschäftsmodell Segment Insurance Platforms

Quality-

pool

Weitere

Pooler

Vertriebs-

organisation 

Assekuradeur

Versiche-

rungen 

SMART INSUR

Sia

Corify

Oasis

ePension

Industrie-

makler
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Migration auf Plattformen kommt voran 
Insurance: Verwaltetes Plattformvolumen

1,5 1,8 1,5 1,9

2,5 2,7 3,4 3,8 4,1
4,7 4,3

4,8

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

+12%

SMART INSUR - Privatversicherung (Mrd. €)

0,05 0,06 0,10 0,15 0,21 0,29 0,24 0,28

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

ePension - Betriebliche Vorsorge (Mrd. €)

+18%

0,0 0,0 0,0 0,0

0,1 0,2 0,1 0,2

2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q1/24 Q1/25

Corify - Industrieversicherung (Mrd. €) • Migration & Validierung der SaaS-Bestände auf die SMART 

INSUR Plattform entscheidend für Etablierung des 

prämienbasierten Gebührenmodells

• Neuvolumen auf ePension steigt durch Geschäft mit Neukunden 

aus 2023/2024, Rückgang gegenüber Jahresende aufgrund 

Ende von zwei Pilotphasen

• Corify weiterhin in breiter Validierung erster Plattformsegmente

Plattform 2023 gestartet 

davon validiert

+14%

+34%
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Weiterhin leicht positive Entwicklung
Insurance Platforms Kennzahlen

• Gesamtmarkt der Versicherungswirtschaft wächst seit 

Jahren meist unterhalb der Inflationsrate

• Hohe M&A Dynamik der letzten Jahre treibt die 

Konsolidierung der Vertriebe deutlich voran, setzt 

alle Marktteilnehmer unter zusätzlichen 

Digitalisierungsdruck und bringt hohe Potentiale für 

Insurance Platforms

• Synergien zwischen den Produktsegmenten werden seit 

2024 durch gemeinsame Segmentholding 

vorangetrieben

• Leichter Umsatzanstieg bei weiterhin positivem EBIT 

auch für 2025 geplant

Umsatz (Mio. €)

Rohertrag (Mio. €)

EBIT (Mio. €)

65 67

2023 2024

33 33

2023 2024

+2%

-1%

1,5 2,0

2023 2024

+38%
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Operative Erfolge noch vor Monetarisierung
Insurance Platforms Kennzahlen

• Gesamtmarkt der Versicherungswirtschaft wächst seit 

Jahren meist unterhalb der Inflationsrate

• Hohe M&A Dynamik der letzten Jahre treibt die 

Konsolidierung der Vertriebe deutlich voran, setzt 

alle Marktteilnehmer unter zusätzlichen 

Digitalisierungsdruck und bringt hohe Potentiale für 

Insurance Platforms

• Synergien zwischen den Produktsegmenten werden seit 

2024 durch gemeinsame Segmentholding 

vorangetrieben

• Weiterhin leichter Umsatzanstieg bei positivem EBIT für 

2025 geplant

Umsatz (Mio. €)

Rohertrag (Mio. €)

EBIT (Mio. €)

18 17

Q1/24 Q1/25

8,0 8,1

Q1/24 Q1/25

-4%

+2%

0,2 0,2

Q1/24 Q1/25

-11%



3. Rede des Vorstands

Einordnung & Ausblick Hypoport-Gruppe

Inhalt
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Deutliche Umsatz- und Ertragsverbesserung in 2024
Hypoport vorl. Ergebnisse im Überblick (in Mio. €, yoy*)

Umsatz (Mio. €)

EBIT (Mio. €)EBITDA (Mio. €)

36,1

54,4

2023 2024

+50%

494
561

2023 2024

2,3

17,9

2023 2024

> +100%

Rohertrag (Mio. €)

209 241

2023 2024

+14%

+15%

* unter Berücksichtigung der Änderung Realisierungsverfahren, Umsatzabgrenzung und positiver Sondereffekt in 2023. 
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Deutliche Rohertrags- und EBIT Verbesserung zum Jahresstart
Hypoport Q1 Ergebnisse im Überblick (in Mio. €, yoy*)

Umsatz (Mio. €)

EBIT (Mio. €)EBITDA (Mio. €)

13
17

Q1/24 Q1/25

+31%

134

159

Q1/24 Q1/25

4,6
8,6

Q1/24 Q1/25

+88%

Rohertrag (Mio. €)

57 66

Q1/24 Q1/25

+19%

+15%

* unter Berücksichtigung der Änderung Realisierungsverfahren, Umsatzabgrenzung.
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Rohertragsrekord 2025 in Aussicht 
Langfristige Entwicklung von Rohertrag und EBIT

3 24
50

249
209

241

66

1999 2006 2013 2021 2023 2024 Q1/25

Rohertrag (Mio. €)*

2 5 4
48

2
18

9

1999 2006 2013 2021 2023 2024 Q1/25

EBIT (Mio. €)*

Startup
Etablierung trotz 

Finanzkrise

Skalierung  

& Expansion

Qualitatives Wachstum

in Krisenphasen

* vor Sondereffekten und unter Berücksichtigung der Änderung Realisierungsverfahren und Umsatzabgrenzung.
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Skalierung bei fortschreitender Markterholung
Segmentausblick 2025

Real Estate & Mortgage 

Platforms

Financing

 Platforms

Insurance 

Platforms

Marktumfeld

Rohertrag

EBIT
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Marktvolumen noch deutlich unter Trendkorridor
Immobilienfinanzierungsvolumen von Privatpersonen in Deutschland

Werte indexiert und inflationsbereinigt. Q4 2024  = 100. Quelle: Bundesbank, statistisches Bundesamt, eigene Berechnung.

202X: Zukunftsmarkt 

~ 75 - 100 Mrd. € pro Quartal

• Dauerhaft hohe Zuwanderung 

fördert Nachfrage nach Wohnraum

• Aktuelles Neubau-Tief politisch nicht 

durchzuhalten

• Regulierter Mietmarkt für die 

Mittelschicht unattraktiv, steigende 

Wohneigentumsquote ist die Folge

• Investitionen in Wärmewende / 

Energieeffizienz von 20 Mrd. € 

pro Quartal notwendig

• Refinanzierung normalisiert ab 2027



Hauptversammlung 39

Prognose 2025

Prozentual zweistelliger 

Anstieg des Konzernumsatzes 

auf mindestens 640 Mio. Euro, 

des Rohertrags auf 270 Mio. 

Euro und EBIT von 30 bis 36 

Mio. Euro

Seit Jahren

Jeweils ein prozentual 

zweistelliges Wachstum 

von Marktanteilen und in 

normalen Marktphasen 

dadurch auch von 

Umsatz- und EBIT

Viele weitere Jahre

Jeweils ein prozentual 

zweistelliges Wachstum von 

Marktanteilen und in 

normalen Marktphasen 

dadurch auch von Rohertrag 

und EBIT
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Investment Highlights

ROHERTRAGWACHSTUM

CAGR 10 

Jahre

~10%

~15%

73%
AKQUISITIONEN

in 10 Jahren

UNSERER 

MITARBEITENDEN

sind zufrieden oder sehr 

zufrieden mit Hypoport als 

Arbeitgeber15+

EBIT-ANSTIEG

CAGR 10 

Jahre

20+ 
JAHRE

Erfahrung in Plattform-

Geschäftsmodellen 
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1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der Hypoport SE und des gebilligten 

Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2024, des Lageberichts der Hypoport SE und des 

Konzerns für das Geschäftsjahr 2024 einschließlich des erläuternden Berichts des Vorstands zu 

den Angaben nach §§ 289a, 315a HGB sowie des Berichts des Aufsichtsrats für das 

Geschäftsjahr 2024 und des Vorschlags des Vorstands über die Verwendung des Bilanzgewinns 

für das Geschäftsjahr 2024

2. Beschlussfassung über die Verwendung des Bilanzgewinns für das Geschäftsjahr 2024

3. Beschlussfassung über die Entlastung der Mitglieder des Vorstands für das Geschäftsjahr 

2024

3.1 Entlastung Ronald Slabke

3.2 Entlastung Stephan Gawarecki



4. Beschlussfassung über die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats für das Geschäftsjahr 

2024

4.1 Entlastung Dieter Pfeiffenberger

4.2 Entlastung Roland Adams

4.3 Entlastung Martin Krebs

5. Beschlussfassung über die Wahl des Abschlussprüfers für das Geschäftsjahr 2025 sowie des 

Prüfers für eine etwaige Durchsicht des verkürzten Abschlusses und des Zwischenlageberichts 

sowie für eine etwaige prüferische Durchsicht zusätzlicher unterjähriger Finanzinformationen

6. Beschlussfassung über die Billigung des Vergütungsberichts für das Geschäftsjahr 2024

7. Beschlussfassung über eine neue Ermächtigung des Vorstands, die Abhaltung einer 

virtuellen Hauptversammlung vorzusehen, und entsprechende Satzungsänderungen



8. Beschlussfassung über eine Ermächtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen 

gegen Bar- oder Sacheinlagen und zum Ausschluss des Bezugsrechts auf diese 

Wandelschuldverschreibungen, Schaffung eines bedingten Kapitals („Bedingtes Kapital 2025/I“) 

und entsprechende Satzungsänderungen
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Gute Reise & auf Wiedersehen

Hypoport SE

Heidestrasse 8

10557 Berlin

Deutschland
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