€) HYPOPORT

Ordentliche Hauptversammlung der Hypoport SE am 02. Juni 2023

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9 iber die teilweise Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare im Januar 2023

Der Vorstand der Hypoport SE (,Gesellschaft®) erstattet den nachfolgenden Bericht an die ordentliche
Hauptversammlung 2023 der Gesellschaft zu Tagesordnungspunkt 9 tiber die teilweise Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre im Januar 2023.

I Genehmigtes Kapital

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 09.Juni 2020 unter
Tagesordnungspunkt 10 beschlossen, den Vorstand der Gesellschaft (,Vorstand®) zu ermachtigen, bis
zum 08.Juni 2025, mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft (,Aufsichtsrat) das
Grundkapital einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 2.799.061,00 durch Ausgabe neuer
auf den Namen lautender Stlickaktien gegen Sach- und/oder Bareinlagen zu erhéhen (,Genehmigtes
Kapital“). Das Genehmigte Kapital wurde am 22. Oktober 2020 in das Handelsregister eingetragen und
ist in 8 4 Ziffer 4.4 der Satzung der Gesellschaft (,Satzung*) geregelt. Gemal § Ziffer 4.4 Satz 2 der
Satzung sind die neuen Aktien aus dem Genehmigten Kapital den Aktionaren grundsétzlich zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand ist jedoch gemaR § 4 Ziffer 4.4 lit. a) Satz 1 der Satzung erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieRen, wenn die neuen Aktien
gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Bérsenpreis der bereits
bdrsennotierten Aktien gleicher Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des bestehenden Grundkapitals nicht
Uberschreiten und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung der
Erméachtigung. Auf diese Begrenzung ist die VerauRRerung eigener Aktien wahrend der Laufzeit der
Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in unmittelbarer bzw. sinngemaRer
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG anzurechnen. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen
Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des 8§ 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Il. Teilweise Ausnutzung des Genehmigten Kapitals im Januar 2023

Der Vorstand hat am 19. Januar 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlossen,
das Grundkapital der Gesellschaft von EUR6.493.376,00, eingeteilt in 6.493.376 auf den Namen
lautende Stiuckaktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von
EUR 1,00 je Stuckaktie (,Bestehende Aktien®), um bis zu EUR 649.337,00 auf bis zu
EUR7.142.713,00 durch Ausgabe von bis zu 649.337 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien
jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1,00 und voller
Gewinnanteilberechtigung ab dem 01. Januar 2022 (,Neue Aktien®), gegen Bareinlagen unter teilweiser
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals zu erhéhen (,Kapitalerhdhung*). Das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktionare wurde gemaf Art. 5 der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 08. Oktober 2001
Uber das Statut der Europaischen Gesellschaft (SE) (,SE-VO®) i.V.m. §§203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3
Satz 4 AKktG i.V.m. § 4 Ziffer 4.4 lit. a) Satz1 der Satzung ausgeschlossen. Zur Zeichnung und
Ubernahme der bis zu 649.337 Neuen Aktien wurde ausschlieRlich die Joh. Berenberg, Gossler & Co.
KG zugelassen. Das Genehmigte Kapital war bis zum Januar 2023 nicht ausgenutzt worden. Zudem
hatte der Vorstand von der Ermachtigung, das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, bislang
keinen Gebrauch gemacht. Im Ubrigen wurde wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals auch



von keiner anderen Erméchtigung Gebrauch gemacht, bei der das Bezugsrecht gemaR oder
entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wurde.

Unmittelbar nach der Beschlussfassung (ber die Kapitalerhéhung wurden die Neuen Aktien
ausschlieBlich qualifizierten Anlegern im Rahmen einer Privatplatzierung mittels eines beschleunigten
Platzierungsverfahrens (Accelerated Bookbuilding) angeboten. Der Vorstand strebte an, mit der
Privatplatzierung einen Bruttoemissionserlds von rund EUR 50 Millionen zu erzielen. Im Rahmen der
Privatplatzierung wurden 378.788 Neue Aktien zu einem Platzierungspreis von EUR 132,00 je Neuer
Aktie zugeteilt. Der Abschlag des Platzierungspreises zum volumengewichteten Durchschnittskurs der
Bestehenden Aktien der letzten drei Handelstage (XETRA) in Hohe von EUR 137,52 zum Zeitpunkt der
endgultigen Festlegung des Platzierungspreises durch den Vorstand betrug 4,0 %. Nach Abschluss der
Privatplatzierung hat der Vorstand am 20. Januar 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschlossen,
das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 6.493.376,00 um EUR 378.788,00 auf EUR 6.872.164,00
durch aus Ausgabe von 378.788 Neuen Aktien unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
gegen Bareinlage zu erhdhen. Der Bruttoemissionserlds aus der Kapitalerhéhung belief sich folglich auf
die angestrebten rund EUR 50 Millionen.

Die Kapitalerhdhung ist mit Eintragung im Handelsregister der Gesellschaft am 20. Januar 2023
wirksam geworden. Nach teilweiser Ausnutzung betragt das Genehmigte Kapital noch
EUR 2.420.273,00. Die Neuen Aktien wurden am 25. Januar 2023 prospektfrei zum Handel am
Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse sowie zum Teilbereich des Regulierten Marktes mit
weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) zugelassen.

Il Begrundung des Bezugsrechtsauschlusses

Vor den jeweiligen Beschlussfassungen tber die Kapitalerhohung haben sich Vorstand und Aufsichtsrat
sorgféltig und intensiv mit der Notwendigkeit der Kapitalerh6hung und des Bezugsrechtsausschlusses
befasst.

Die Gesellschaft hat die Kapitalerhdhung durchgefihrt, um mit dem zusatzlichen Kapital wichtige
Flexibilitat in der weiteren, langfristig orientierten Entwicklung der Gesellschaft trotz des widrigen
Marktumfelds zu erhalten. Mit dem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare hat die Gesellschaft
von der in § 4 Ziffer 4.4 lit. a) Satz 1 der Satzung und in Art. 5 SE-VO i.V.m. 8§ 203 Abs. 2, 186 Abs. 3
Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehenen Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses bei einer
Barkapitalerhhung Gebrauch gemacht.

Die Kapitalerhhung machte ca. 5,8 % des damaligen Grundkapitals aus. Auch bei der Preisfestsetzung
wurden die Vorgaben des Art. 5 SE-VO i.V.m. 8§88 203 Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG und deren
Spezifizierungen im Genehmigten Kapital beachtet. Danach darf der Preis fur die neuen Aktien den
Borsenpreis der bereits bérsennotierten Bestehenden Aktien nicht wesentlich unterschreiten. Der
Abschlag des Platzierungspreises (als maR3geblicher Ausgabebetrag i.S.d. 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG)
in Hohe von EUR 132,00 zum volumengewichteten Durchschnittskurs der Bestehenden Aktien der
letzten drei Handelstage (XETRA) in H6he von EUR 137,52 betrug 4,0 %. Der Platzierungspreis lag
damit nicht wesentlich unter dem Bdrsenkurs der bereits borsennotierten Bestehenden Aktien.

Unter den beschriebenen Voraussetzungen hinsichtlich Volumen und Preis konnte das Bezugsrecht der
Aktiondre nach Art. 5 SE-VO i.V.m. 88 203, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen werden. Ein
solcher Bezugsrechtsausschluss war hier erforderlich, um die MaRnahme kurzfristig, flexibel und mit
héchstmdglichem Erlés umsetzen zu kénnen.

Der Bezugsrechtsausschluss war zudem erforderlich, um die zum Zeitpunkt der teilweisen Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals aus Sicht des Vorstands glinstige Marktsituation fir die Kapitalerhdhung
kurzfristig ausnutzen und durch marktnahe Preisfestsetzung einen maoglichst hohen Emissionserlés
erzielen zu kdnnen. Da das gewahlte beschleunigte Platzierungsverfahren (Accelerated Bookbuilding)
nicht mit starren Fristen und langwierigen Vorbereitungen verbunden ist, konnte schnell und flexibel auf
ein glnstiges Marktfenster im Januar 2023 reagiert werden. Die Neuen Aktien konnten innerhalb nur
weniger Stunden bei qualifizierten Anlegern platziert werden. Die bei EinrAumung eines Bezugsrechts



erforderliche mindestens zweiwdchige Bezugsfrist (§ 186 Abs. 1 Satz 2 AktG) hatte eine kurzfristige
Reaktion auf die giinstigen Marktverhaltnisse demgegenuber nicht zugelassen.

Zudem ermdglichte das gewahlte beschleunigte Platzierungsverfahren (Accelerated Bookbuilding),
mdglichst hohe Emissionserlése zu erzielen, da der Platzierungspreis nahe am aktuellen Borsenkurs
festgesetzt werden konnte. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts hétte der endgultige Bezugspreis
spéatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist bekanntgegeben werden missen (§ 186 Abs. 2 Satz 2
AktG). Aufgrund des langeren Zeitraums zwischen Preisfestsetzung und Abwicklung der
Kapitalerh6hung und der Volatilitdt der Aktienmarkte besteht bei einer Kapitalerhéhung mit Bezugsrecht
insoweit ein hdheres Markt- und Kursénderungsrisiko als bei einer bezugsrechtsfreien Emission. Daher
hatte eine erfolgreiche Platzierung bei einer Kapitalerhhung mit Bezugsrecht bei der Preisfestsetzung
einen entsprechenden Sicherheitsabschlag auf den Boérsenkurs erforderlich gemacht und
voraussichtlich zu nicht vergleichbar marktnahen Konditionen geftihrt.

Angesichts der beschriebenen Vorteile lag der Bezugsrechtsausschluss im Interesse der Gesellschaft.
Durch die Preisfestsetzung nahe am Bdérsenkurs und den auf 5,8 % des bisherigen Grundkapitals
beschrankten Umfang der unter Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen Neuen Aktien wurden auch
die Interessen der Aktiondre angemessen gewabhrt. Die Aktionare hatten grundsatzlich die Moéglichkeit,
ihre relative Beteiligung an der Gesellschaft Uber einen Zukauf Uber die Borse zu vergleichbaren
Bedingungen aufrechtzuerhalten. Durch die Ausgabe der Neuen Aktien nahe am Boérsenkurs wurde
aulBerdem sichergestellt, dass die Kapitalerhhung nicht zu einer nennenswerten wirtschaftlichen
Verwasserung des Anteilsbesitzes der Aktionare fuhrt. Das waren auch fir den Gesetzgeber tragende
Grinde dafir, in solchen Fallen den Bezugsrechtsausschluss zuzulassen.

Aufgrund dieser Erwagungen ist der Vorstand der Auffassung, dass die Kapitalerh6hung im
Unternehmensinteresse der Gesellschaft lag und der Bezugsrechtsausschluss im Zusammenhang mit
der Kapitalerh6hung gerechtfertigt war.

Lubeck, im April 2023

Ronald Slabke Stephan Gawarecki
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands



