HYPOPORT

THE FINANCE INTEGRATOR

Erlauterungen zu den Rechten der Aktionare
(nach 88 122 Abs. 2,126 Abs. 1, 127, 131 Abs. 1 AktG)

1. Antrage und Wahlvorschlage von Aktiondren nach 8§ 126 Abs. 1, § 127 AktG

Aktiondre konnen der Gesellschaft Gegenantrdge gegen einen Vorschlag von Vorstand und
Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Tagesordnung machen sowie Wahlvorschlage
Ubersenden. Anfragen, Gegenantrage (8 126 AktG) und Wahlvorschlage (8 127 AktG) von Akti-
ondren zu einem bestimmten Tagesordnungspunkt sind ausschlief3lich an die nachfolgend ge-

nannte Anschrift bzw. Adresse zu richten:

Hypoport AG

Group Legal

z. H. Frau Ines Cumbrowski
KlosterstralRe 71

10179 Berlin

Telefax: 030/42086-1999

oder per E-Mail an:
ines.cumbrowski@hypoport.de

Anderweitig adressierte Gegenantrage werden nicht beriicksichtigt. Gegenantrage, die bis spa-
testens zum Ablauf des 2. Juni 2011 unter der angegebenen Adresse eingehen, werden vorbe-
haltlich 8 126 Absatz 2 und 3 AktG einschliel3lich des Namens des Aktiondrs und der Begrin-
dung allen Aktionaren im Internet unter http://www.hypoport.de/hauptversammliung.html unver-
zlglich zuganglich gemacht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter
der genannten Internetadresse veroffentlicht. Ein Gegenantrag und seine Begrundung brauchen
unter den Voraussetzungen des § 126 Absatz 2 Satz 1 AktG nicht zuganglich gemacht zu wer-
den, die Begrindung eines Gegenantrags gemalR § 126 Absatz 2 Satz 2 AktG nicht, wenn sie
insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betragt.



Diese Regelungen gelten gemal § 127 AktG fur den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von
Aufsichtsratsmitgliedern oder Abschlussprifern sinngemaf3. Solche Vorschlage missen jedoch
nicht begriindet werden. Zusatzlich zu den in § 126 Absatz 2 und 3 AktG genannten Griinden
braucht der Vorstand einen Wahlvorschlag u. a. auch dann nicht zuganglich zu machen, wenn
der Vorschlag nicht Namen, ausgetlibten Beruf und Wohnort des Kandidaten enthéalt. Vorschlage
zur Aufsichtsratswahl mussen ferner auch dann nicht zuganglich gemacht werden, wenn ihnen
keine Angaben zu der Mitgliedschaft der Kandidaten in anderen gesetzlich zu bildenden Auf-
sichtsraten im Sinne von § 125 Absatz 1 Satz 5 AktG beigefugt sind.

Die entsprechenden Regelungen des Aktiengesetzes lauten wie folgt:

§ 126 Antrage von Aktionaren
(1) Antrage von Aktionéaren einschliel3lich des Namens des Aktionars, der Begrindung und
einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in 8 125 Abs. 1 bis 3 genannten

Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen zuganglich zu machen, wenn der Akti-

ondr mindestens 14 Tage vor der Versammlung der Gesellschaft einen Gegenantrag ge-

gen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Ta-
gesordnung mit Begriindung an die in der Einberufung hierfir mitgeteilte Adresse uber-
sandt hat. Der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen. Bei borsennotierten Gesellschaf-

ten hat das Zuganglichmachen Uber die Internetseite der Gesellschaft zu erfolgen. § 125

Abs. 3 gilt entsprechend.

(2) Ein Gegenantrag und dessen Begrindung brauchen nicht zugénglich gemacht zu wer-
den,

1. soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen strafbar machen wirde,

2. wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der
Hauptversammlung flhren wiirde,

3. wenn die Begriindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder irrefiihren-
de Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthalt,

4. wenn ein auf denselben Sachverhalt gestitzter Gegenantrag des Aktionars bereits
zu einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zugénglich gemacht wor-
den ist,

5. wenn derselbe Gegenantrag des Aktiondrs mit wesentlich gleicher Begriindung in

den letzten flnf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen der Ge-



sellschaft nach § 125 zuganglich gemacht worden ist und in der Hauptversammlung
weniger als der zwanzigste Teil des vertretenen Grundkapitals fir ihn gestimmt hat,
6. wenn der Aktionar zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung nicht teil-
nehmen und sich nicht vertreten lassen wird, oder
7. wenn der Aktiondr in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen einen
von ihm mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen.
Die Begrindung braucht nicht zugéanglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr
als 5 000 Zeichen betragt.
(3) Stellen mehrere Aktiondre zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung Gegenan-
trage, so kann der Vorstand die Gegenantrage und ihre Begriindungen zusammenfas-
sen.

§ 127 Wahlvorschlage von Aktionaren

Fur den Vorschlag eines Aktionars zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von Ab-
schlussprifern gilt 8 126 sinngemal3. Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet zu werden.
Der Vorstand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zugénglich zu machen, wenn der
Vorschlag nicht die Angaben nach 8 124 Abs. 3 Satz 3 und § 125 Abs. 1 Satz 5 enthélt.

§ 124 Bekanntmachung von Ergdnzungsverlangen; Vorschlage zur Beschlussfassung

(Auszug)

(3) Zu jedem Gegenstand der Tagesordnung, tber den die Hauptversammlung beschliel3en
soll, haben der Vorstand und der Aufsichtsrat, zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern und
Prufern nur der Aufsichtsrat, in der Bekanntmachung Vorschlage zur Beschlussfassung
zu machen. Bei Gesellschaften im Sinn des 8§ 264d des Handelsgesetzbuchs ist der Vor-
schlag des Aufsichtrats zur Wahl des Abschlussprifers auf die Empfehlung des Pri-
fungsausschusses zu stitzen. Satz 1 findet keine Anwendung, wenn die Hauptversamm-
lung bei der Wahl von Aufsichtratsmitgliedern nach &6 des Montan-
Mitbestimmungsgesetzes an Wahlvorschlage gebunden ist, oder wenn der Gegenstand
der Beschlussfassung auf Verlangen einer Minderheit auf die Tagesordnung gesetzt wor-
den ist. Der Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Prufern hat deren
Namen, ausgelbten Beruf und Wohnort anzugeben. Hat der Aufsichtsrat auch aus Auf-

sichtsratsmitgliedern der Arbeithehmer zu bestehen, so bedirfen Beschliisse des Auf-



sichtsrats Uber Vorschlage zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern nur der Mehrheit der
Stimmen der  Aufsichtsratsmitglieder der  Aktionare; 88 des Montan-

Mitbestimmungsgesetzes bleibt unberihrt.

[..]

§ 125 Mitteilungen fir die Aktion&re und an Aufsichtsratsmitglieder (Auszug)

[..]

(1) [...] Bei borsennotierten Gesellschaften sind einem Vorschlag zur Wahl von Aufsichts-
ratmitgliedern beizuftigen; Angaben zu ihrer Mitgliedschatft in vergleichbaren in- und aus-

landischen Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen sollen beigefuigt werden.

[..]

2. Antrage auf Erganzung der Tagesordnung gemaR § 122 Absatz 2 AktG

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen
Betrag von EUR 500.000,00 erreichen, kdnnen verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesord-
nung gesetzt und bekanntgemacht werden. Das Verlangen muss schriftlich an den Vorstand der
Gesellschaft gerichtet werden und muss der Gesellschaft bis spatestens zum Ablauf des 17. Mai

2011 zugehen. Bitte richten Sie entsprechende Verlangen an folgende Adresse:

Hypoport AG
Vorstand
KlosterstralRe 71
10179 Berlin

Spéater zugegangene Erganzungsverlangen werden nicht berticksichtigt. Der Antrag ist von allen
Aktionaren, die zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder des anteiligen Betrags
von EUR 500.000,00 erreichen zu unterzeichnen. Jedem neuen Gegenstand muss eine Be-
gruindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Die Antragsteller haben gemaf
8§ 122 Absatz 2, Satz 1i. V. m. § 142 Absatz 2 Satz 2 AktG nachzuweisen, dass sie seit mindes-



tens drei Monaten vor dem Tag der Hauptversammlung, also mindestens seit dem 17. Marz
2011, Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstandes tber

das Ergéanzungsverlangen halten.

Bekannt zu machende Ergénzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits mit der
Einberufung bekannt gemacht wurden — unverziglich nach Zugang des Verlangens im elektro-
nischen Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur Veréffentlichung zugeleitet,
bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der gesamten Europdi-
schen  Union verbreiten. Sie werden auflerdem unter der Internetadresse
http:/www.hypoport.de/hauptversammlung.html bekannt gemacht und den Aktionaren nach
§ 125 Abs. 1 Satz 3 AktG mitgeteilt.

Die diesen Aktionarsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes lauten wie

folgt:

§ 122 Einberufung auf Verlangen einer Minderheit

(1) Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktionare, deren Anteile zusammen den
zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich unter Angabe
des Zwecks und der Grinde verlangen; das Verlangen ist an den Vorstand zu richten.
Die Satzung kann das Recht, die Einberufung der Hauptversammlung zu verlangen, an
eine andere Form und an den Besitz eines geringeren Anteils am Grundkapital knupfen.
§ 142 Abs. 2 Satz 2 gilt entsprechend.

(2) In gleicher Weise kdnnen Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des
Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500.000 Euro erreichen, verlangen, dass
Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen
Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlan-
gen im Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft mindestens 24 Tage, bei bérsennotier-
ten Gesellschaften mindestens 30 Tage vor der Versammlung zugehen; der Tag des Zu-
gangs ist nicht mitzurechnen.

(3) Wird dem Verlangen nicht entsprochen, so kann das Gericht die Aktionare, die das Ver-
langen gestellt haben, erméachtigen, die Hauptversammlung einzuberufen oder den Ge-
genstand bekanntzumachen. Zugleich kann das Gericht den Vorsitzenden der Versamm-
lung bestimmen. Auf die Ermé&chtigung mul3 bei der Einberufung oder Bekanntmachung

hingewiesen werden. Gegen die Entscheidung ist die Beschwerde zulassig.



(4) Die Gesellschaft tragt die Kosten der Hauptversammlung und im Fall des Absatzes 3

auch die Gerichtskosten, wenn das Gericht dem Antrag stattgegeben hat.

§ 142 Bestellung der Sonderprufer (Auszug)

[..]

(2) [...] Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens drei Monaten vor
dem Tag der Hauptversammlung Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur
Entscheidung tUber den Antrag halten. Fir eine Vereinbarung zur Vermeidung einer sol-

chen Sonderprufung gilt § 149 entsprechend.

[..]

3. Auskunftsrecht des Aktionédrs nach § 131 Abs. 1 AktG

In der Hauptversammlung kann jeder Aktionar oder Aktionarsvertreter verlangen, dass der Vor-
stand Auskunft Uber Angelegenheiten der Gesellschaft gibt, soweit sie zur sachgemafen Beur-
teilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Pflicht zur Auskunft erstreckt
sich auch auf die rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem ver-
bundenen Unternehmen, soweit die Auskunft zur sachgeméafien Beurteilung des Gegenstandes
der Tagesordnung erforderlich ist. Auskunftsverlangen sind in der Hauptversammlung grund-
satzlich mindlich im Rahmen der Aussprache zu stellen. Unter bestimmten, in § 131 Absatz 3
AktG naher ausgefihrten Umstanden, darf der Vorstand die Auskunft verweigern, z. B. soweit
es die Erteilung der Auskunft nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung geeignet ist, der
Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufu-

gen.
Die diesen Aktionarsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes, die auch
bestimmen, unter welchen Voraussetzungen von der Erteilung von Auskiinften

abgesehen werden kann, lauten wie folgt:

§ 131 Auskunftsrecht des Aktionars



(1) Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft tiber

(2)

3)

Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemalfen Beurteilung
des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich
auch auf die rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem ver-
bundenen Unternehmen. Macht eine Gesellschaft von den Erleichterungen nach § 266

Abs. 1 Satz 3, 8§ 276 oder § 288 des Handelsgesetzbuchs Gebrauch, so kann jeder Akti-

ondr verlangen, dass ihm in der Hauptversammlung Uber den Jahresabschluss der Jah-

resabschluss in der Form vorgelegt wird, die er ohne Anwendung dieser Vorschriften hat-
te. Die Auskunftspflicht des Vorstands eines Mutterunternehmens (8 290 Abs. 1, 2 des

Handelsgesetzbuchs) in der Hauptversammlung, der der Konzernabschluss und der

Konzernlagebericht vorgelegt werden, erstreckt sich auch auf die Lage des Konzerns

und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

Die Auskunft hat den Grundséatzen einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft zu

entsprechen. Die Satzung oder die Geschéftsordnung gemanR § 129 kann den Versamm-

lungsleiter erméachtigen, das Frage- und Rederecht des Aktionérs zeitlich angemessen
zu beschranken, und Naheres dazu bestimmen.

Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

1. soweit die Erteilung der Auskunft nach vernunftiger kaufméannischer Beurteilung ge-
eignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht uner-
heblichen Nachteil zuzufiigen;

2. soweit sie sich auf steuerliche Wertansatze oder die Hohe einzelner Steuern bezieht;

3. Uber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstande in der Jahresbilanz
angesetzt worden sind, und einem héheren Wert dieser Gegensténde, es sei denn,

dass die Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt;

4. Uber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser Metho-

den im Anhang ausreicht, um ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft im Sinne des § 264
Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt nicht, wenn die Hauptver-
sammlung den Jahresabschluss feststellt;

soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen wiirde;
soweit bei einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut Angaben Uber an-
gewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie vorgenommene Verrech-
nungen im Jahresabschluss, Lagebericht, Konzernabschluss oder Konzernlagebe-

richt nicht gemacht zu werden brauchen,;



7. soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft Giber mindestens sieben
Tage vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgangig zuganglich ist.
Aus anderen Grinden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

(4) Ist einem Aktionar wegen seiner Eigenschaft als Aktionar eine Auskunft auRerhalb der
Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktionar auf dessen Ver-
langen in der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur sachgemallen Beurtei-
lung des Gegenstands der Tagesordnung nicht erforderlich ist. Der Vorstand darf die
Auskunft nicht nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 verweigern. Satze 1 und 2 gelten nicht,
wenn ein Tochterunternehmen (8§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs), ein Gemein-
schaftsunternehmen (8 310 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) oder ein assoziiertes Un-
ternehmen (8 311 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) die Auskunft einem Mutterunterneh-
men (8 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) zum Zwecke der Einbeziehung der Ge-
sellschaft in den Konzernabschluss des Mutterunternehmens erteilt und die Auskunft fir
diesen Zweck bendtigt wird.

(5) Wird einem Aktionar eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, dass seine Frage
und der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Niederschrift tber die

Verhandlung aufgenommen werden.

Darlber hinaus ist der Versammlungsleiter zu verschiedenen Leitungs- und Ordnungsmafnah-
men in der Hauptversammlung berechtigt, insbesondere auch zur Beschrénkung des Rede- und

Fragerechts. Die entsprechende Regelung der Satzung der Hypoport AG lautet wie folgt:

§ 15 Vorsitz der Hauptversammlung (Auszug)

[..]

(3) Der Versammlungsleiter kann das Frage- und Rederecht der Aktionare zeitlich angemessen
beschranken; er kann insbesondere bereits zu Beginn oder wahrend der Hauptversammlung
den zeitlichen Rahmen fir den ganzen Verlauf der Hauptversammlung, fiir die Aussprache

zu einzelnen sowie flr den einzelnen Frage- oder Redebeitrag angemessen festsetzen.

*kkkk



